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Styrets arsberetning 2016
FORTEfondene

Om FORTEfondene

Forvaltningsselskapet Forte Fondsforvaltning AS er forretningsfgrer for FORTEfondene.
Selskapet hadde ved arsskiftet ca 2,5 milliarder til forvaltning. 2016 var et meget godt ar for
FORTEfondene. Aksjefondene FORTE Trgnder og FORTE Norge ga hgyest avkastning av alle
norske aksjefond i 2016! FORTE Trgnder har 5 stjerner fra det uavhengige ratingselskapet
Morningstar, noe som er hgyeste oppnaelige rating. Obligasjonsfondet FORTE Obligasjon
innehar ogsa den hgyeste oppndelige rating, 5 stjerner, og ligger pa topp i sin kategori bade
pa 1,2,3,4 og 5 ars historikk. FORTE Pengemarked og FORTE Kreditt har begge ligget helt i
toppen i sine kategorier gjennom aret. Det er spesielt hyggelig d notere seg at vare aksjefond

presterer sa godt!

MOANINGSTAR

1. 0.0, 0.0 ¢

FORTEfondene omfattet i 2016 seks ulike fond. Disse er;

e FORTE Global, som er i kategorien globale aksjefond.
e FORTE Norge, som er et norsk aksjefond.

e FORTE Trgnder, som er et regionalt norsk aksjefond.
e FORTE Kreditt, som er et hgyrente obligasjonsfond.
e FORTE Obligasjon, som er et obligasjonsfond

e FORTE Pengemarked, som er et pengemarkedsfond.

Forvaltningsselskapet har ogsa konsesjon for aktiv forvaltning og investeringsradgivning. Det
driver sin virksomhet i Kjgpmannsgata 32 i Trondheim.

Aksjefondene forvaltes etter en indeksuavhengig og verdiorientert investeringsfilosofi.
Fondene star fritt til § investere innenfor vedtektenes begrensninger. Malsettingen er a gi



andelseierne hayest mulig absolutt avkastning over tid. Fondene er aktivt forvaltet og FORTE
Norge hadde ved arsskiftet en aktiv andel pa 82,8 mens FORTE Trender har en aktiv andel pa
80,4. Aktiv andel maler hvor stor del av portefeljen til fondet som avviker fra fondets
referanseindeks. 80 %aktiv andel vil med andre ord si at fondet avviker 80 %fra indeksens
posisjonering, eller er 20 %likt som indeksen ved maletidspunktet.

Organisering

Forte Fondsforvaltning ASer under tilsyn av Finanstilsynet. DNBer Forte Fondsforvaltnings
depotmottaker og Verdipapirsentralen (VPS) farer Forte Fondsforvaltnings
andelseierregister. Selskapet hadde ved arsskiftet 8 ansatte, hvorav 3 kvinner. Bedriften har
et godt arbeidsmilj@ og lavt sykefravaer. Bedriftens virksomhet medfarer ikke
miljgforurensning av betydning. Det er likestilling mellom kjgnnene i bedriften bade ved
ansettelser og ellers.

Finansiell styring og risikostyring

Generelt kan investering i aksjefond over tid gi en hayere avkastning enn eksempelvis
banksparing. Risiko ved investeringer i aksjefond males tradisonelt som prisvolatilitet eller
svingninger i fondets andelsverdi. Malt pa denne maten innebaerer alltid investeringer i
aksier og aksjefond en viss risiko— i den forstand at verdien pa andelene vil variere fradag til
dag og over tid. Aksjefond ber vaere et langsiktig investeringsalternativ. Verdipapirfondenes
forening anbefaler en investeringshorisont pa minimum fem ar. Avkastningen i rentefondene
vil avhenge av den generelle renteutviklingen og kursutviklingen pa papirene som kjgpes.

Fondenes investeringer i aksje- og renteinstrumenter endrer verdi pa grunn av bransje-og
selskapsspesifikke forhold, valutakursutvikling, rentenivaer og generelle konjunkturer. Dette
kalles markedsrisiko. Fondenes utvikling sammenlignes med egne referanseindekser.
Forvalter star fritt til & sette sammen fondenes portefaljer, uavhengig av referanseindeksene
fondene sammenlignes med. Sden fondene forvaltes etter en indeksuavhengig
investeringsfilosofi, vil utviklingen awvike fra referanseindeksene. Over tid vil resultatet bli at
fondene enten gjer det darligere eller bedre enn referanseindeksene. Forte Fondsforvaltning
har forvaltere som har lang erfaring og over tid har vist evne til & kunne sla
referanseindeksene. Syret mener derfor at fondene er godt satt sammen og vil gi
andelseierne god relativ avkastning fremover. Det presiseres at det normalt er betydelig
usikkerhet knyttet til vurdering av fremtidige forhold, og at historisk avkastning ikke er noen
garanti for fremtidig avkastning.

Forte Fondsforvaltning har en fast funksjon med ansvar for risikostyring. Syret og
administrerende direkter mottar regelmessig risikorapporter utarbeidet av selskapets



uavhengige risikostyringsfunksjon, som belyser relevante risikofaktorer, deriblant
markedsrisiko, kredittrisiko, likviditetsrisiko, operasjonell risiko, omd@mmerisiko og juridisk
risiko. Risiko styres saledes pa en helhetlig mate. Det er etablert en risikostyringsstrategi som
omfatter generelle retningslinjer for risikostyring i verdipapirfondene og risikoprofiler for
hvert enkelt verdipapirfond.

Avkastning 2016

Fond | /Avkastning 2016 Referanseindeks
FORTE Global -2,50 % 786% (MSOACW)
FORTE Norge 47 47 % 11,50% (OSHFX)
FORTE Obligasion 4,51 % 044% (ST4X)
FORTE Trender 50,85 % 11,50% (OHFX)
FORTE Pengemarked 2,47 % 054% (ST1X
FORTE Kreditt 8,21 % 054% (ST1X)
Aksjefondene

Rere av Forte fondsforvaltning sine fond toppet sine lister pa Oslo Barsi 2016. FORTE
Trender ga, med sin satsning pa de fire store bransjene i Midt-Norge; oppdrett, teknologi,
olje og finans, en avkastning pa 50,85 prosent i 2016! Det var det norske aksjefondet som ga
hayest avkastningi 2016, fulgt av FORTE Norge som ga 47,47 prosent. Begge fondene hadde
som felge av dette en god vekst i 2016. FORTE Tregnder fikk 5 stjerner fradet uavhengige
ratingselskapet Morningstar, noe som er hgyeste oppnaelige rating. FORTE Global hadde et
svakt ar i 2016, mye pa grunn av valutasvingninger. Fondet er i norske kroner, mens
referanseindeksen er i dollar.

Rentefondene

Obligasjonsfondet FORTE Obligasjon innehar ogsé den hgyeste oppnaelige rating i
Morningstar, 5 stjerner, og ligger pa topp i sin kategori bade pa 1,2,3,4 og 5 ars historikk.
Obligagionsmarkedet bedret segi 2016 og kredittpaslaget som hver enkelt bank ma betale
ved opptak av gjeld sank. FORTE Obligasion ga dermed en hyggelig avkastning pa 4,51 %
Ogsa FORTE Pengemarked ga en avkastning som er sveert konkurransedyktig med innskudd i
bank. Markedet for hgyrenteobligasjoner snudde i februar 2016. En av arsakene var at
oljeprisen tok seg opp i Igpet av aret. Vi mener at markedet for kredittobligagioner er inne i
en god trend som kan vare en god stund fremover, noe som lover godt for FORTE Kreditt.




Fortsatt drift

2016 var et ar hvor inntjeningen var god. Syret har derfor god tro pa at
forvaltningsselskapet fortsatt vil ha god inntjening, og bekrefter at forutsetningen for
fortsatt drift er til stede bade i forvaltningsselskapet og verdipapirfondene.

Arsresultat og disponeringer

Ryret mener at arsregnskapene gir et rettvisende bilde av eiendeler og gjeld, finansielle
stilling og resultat for verdipapirfond forvaltet av Forte fondsforvaltning AS
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SFORTE

Arsregnskap 2016

FORTE Pengemarked FORTE Obligagion FORTE Kreditt
RESULTATREGNSKAP (i NOK) Nete 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Portefeljeinntekter - kostnader
Renteinntekter/ -kostnader 5235931 7450125 53950528 57 490993 7562380 7803071
Gevingt / tap vedrealisagion -496 025 410751 -£963433 -3363088 6828507 8274465
Endring urealisert kursgevinst / tap 10 3144077 -2558 574 3010610 -39 751988 10141773 9218071
Valutagevinst / tap - - - - 151870  -1407 898
PORTERZLERESULTAT 7883983 4480800 47 997 705 14375918 11027496 -11097 364
Forvaltningsinntekter og -kostnader
Forvaltningshonorar, fast 8 850944 982 919 4933639 5386277 773062 845 431
Andre kostnader 5 13905 8270 26108 17 979 29475 -16 492
FORVALTNINGSRESULTAT 854 849 1001189 4959746 5404 256 802 537 828 939
RESULTAT HIR SKATTEKOSTNAD 7019134 3479611 43037 958 8971662 10224959  -11 926 302
Skattekostnad 4 - E o z e s
ARSRESULTAT 7019134 3479611 43037 955 8971662 10224959 -11826302
Som disponeres
Cverfert til / fra egenkapital 9 3951953 -1148 152 4526034 -36323918 10224959 -11926302
Netto utdelt til andelseierne for ny tegninger 3067 181 4627 763 38511925 45 295 580 - -
UM 7019134 3479611 43037 959 8971662 10224956 11926302

FORTE Pengemarked FORTEOhligasion FORTE Kreditt
BALANSE (i NOK) Note 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31122016 31122015
Eendeler
Verdipapirer til kostpris 3,10 156770891 137444628 62058870 1016841 968 150312150 88052087
Urealisert kursgevinster / -tap 10 523762 -2620315 -24137 600 -27 148 211 £711613 -16853386
Opptjente renter pa verdipapirer 404 424 483738 11917 764 12033034 2027 202 951 388
SUM VERDIPAPIRPORTERZLE 157629077 135288050 949838033 1001726 791 145627739 72150099
Tilgodehavende aksjeutbytte - - - - - -
Opptjente renter bank 1532448 2 858 39%6 35738 34809 - -
SUM ANDRE FORDRINGER 1532448 285839% 35738 34809 = -
Bankinnskudd 71753793 120505563 38369576 7360775 2088751 7212690
SUM BENDBEF 230985319 258652009 988244347 1009122376 147716490 79362788

nkapital

Andelskapital til pdydende 230385983 264362365 884 167 342 943 406 865 161669804 93994254
Overkurs/ underkurs -2 205921 -4559483 122664614 88855424 -481 435 9164410
INNSKUTT BEGENKAPITAL 228190082 259802802 1006831956 1032266289 161188369 103158664
Opptjent egenkapital -1218666 -70515 -23695653 12628 265 -23850676 -11973373
Aretsresultat 7019134 3479611 43037 959 8971662 10224950 11926 302
Avsatt til utdeling til andelseiere -3 067 181 4627 763 -38 511925 -45 285 580 E -
SUM EGENKAPITAL 9 230923349 258584236 987 662336 1008570636 147 5136852 79258 989
Gield
Skyldigtil meglere - - 9804 9804 @ .
Skyldigtil forvaltningsselskapet 60971 67774 441088 541936 99507 103 801
Skyldig til kunder 1000 = 131120 - 103330 -
SUM ANNEN GHD 61971 67774 582011 551740 202838 103 801
SUM EGENKAPITAL OGGHD 230985318 258652003 988244 347 1009122376 147 716490 79362789
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Arsregnskap 2016

SFORTE

FORTE Norge FORTE Global FORTE Trender
RESULTATREGENSAAP (1 NOK) Note 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Portefeljeinntekter - kostnader
Renteinntekter/ -kostnader 20907 10281 15646 27834 55556 6073
Akgieutbytte 1400 084 774363 161374 - 2792836 354 103
Gevinst / tap ved realisasjon 6627 857 1860 394 863 854 33 206 13639339 1376 074
Endring urealisert kursgevinst / tap 10 26841803 -1 054 595 -1 477511 6246 298 57 197 602 519 353
Valutagevingt / tap - - 656 585 1619030 141 023 28 224
PORTERALEREIULTAT 34 890 751 15090 452 219947 7926 459 73826 356 2283 827
Forvaltningsinntekter og-kostnader
Forvaltningshonorar, fast 8 1329640 485 830 1338 167 1138367 3206 861 247 240
Rabatt paforvaltningshonorarer - - -182 945 -160 086 - -
Andre kostnader 5 567 662 218771 169 057 114 075 1187 255 123 824
FORVALTNINGSRESULTAT 1897 302 704 601 1324 280 1092 356 4384 116 371 064
RESULTAT F2R SKATTEKOSTNAD 32993 449 885851 -1104 333 6834 104 69 432 240 1912763
Skattekosinad
ARFEIULTAT 32993 449 885851 -1104 333 6834 104 69 432 240 1912763
Som disponeres
Overfort til / fra egenkapital 9 32993449 885 851 -1104 333 6834 104 69 432 240 1912763
UM 32993 449 885851 -1104 333 6834 104 69 432 240 1912 763
FORTE Norge FORTE Global FORTE Trender
BALANSE (i NOK Note 31122016 31122015 31.12.2016 31.12.2015 31122016 31122015
Bendeler
Verdipapirer til kostpris 3,10 163751965 26 867 513 51477026 36 763 829 388041403 15245837
Urealisert kursgevinster / -tap 10 27105602 263699 15 736 274 17213785 58 460 578 1262 976
SUM VERDIPAPIRPORTERZLE 190857568 27131213 67213 300 53977 614 446 501981 16508 813
Opptjente renter bank - - - - - -
Fordring meglere - 1447 849 - - 2257 317 992 810
Fordring kunder 335000 - - - - <
Tilgodehavende rabatt paforvaltningshonorar - - 40107 26322 - -
SUM ANDRE FORDRINGER 335 000 1447 849 40 107 26322 2257317 992 810
Bankinnskudd 12 628 342 3 578 691 1910 484 9000879 5974 644 1991321
SUM BENDEER 203820910 32157753 69 163 890 63004 815 454733942 19492944
Egenkapital
Andelskapital til pydende 115403147  2B840 062 44 303 338 39355 349 203456851 13391813
Overkurs/ underkurs 36 622 456 -1151 115 8244715 5950 669 169 184 014 2517790
INNSKUTT EGENKAPTAL 152 025603 27 688 947 62 548 053 45306 018 372640865 15909 603
Opptjent egenkapita 4412829 3526 978 17 587 685 10753 582 3534199 1621437
Aretsresultat 32993449 885 851 -1104 333 6834 104 69 432 240 1912763
SUM BEGENKAPITAL 9 189431 881 32101776 69 031 405 62 893 703 445607304 19443802
eld
Skyldig til meglere 9639117 181 - - 4342 550 -
Skyldig til forvaltningsselskapet 401 253 55797 132107 111111 954 836 49141
Skyldig til kunder 4 348 658 - 378 - 3 829 262 -
SUM ANNEN GHD 14 389 028 55977 132 485 111111 9126 638 49141
SUM EGENKAPITAL OGGHD 203 820910 32 157753 69 163 890 63004 815 454733042 19492 944
Syret i Forte Fondsforvaltning AS
Trondheim, 3. mars 2017
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Generelle noter 2016

Note 1- Regnskapsprinsipper
Verdipapirportefaljene er vurdert til virkelige verdier.

Virkelig verdi for de barsnoterte verdipapirene bygger pa observerbare markedsverdier og er vurdert til markedsprispr. 31. desember 2016
eller publisert basiskurs for fondsandeler. Alle verdipapirer i utenlandske valuta er omregnet til norske kroner i henhold til gieldende
valutakurs ved tidspunkt for kursfastsettels 30. desember 2016.

Verdipapirportefaljen til FORTE Pengemarked, FORTE Cbligagion og FORTE Kreditt bestar i stor utstrekning av unoterte sertifikater og
obligagioner som verdsettes pé basis av gjeldende pengemarkedsrente/ swaprente (yield-kurve), med tillegg av en markedsbasert margin som
reflekterer utsteders kredittverdighet og gjenvaerende Igpetid til renteregulering eller forfall. Dette er hensyntatt i gieldende verdiberegning pr
31. desember 2016.

Transaksjonskostnadene, med unntak av kurtasjekostnadene, kostnadsferes etter hvert som de palaper. Kurtasjekostnadene aktiveres som del
av akgjenes kostpris og kostnadsferes ved realisasion av aksjene.

| FORTE Pengemarked, FORTE Obligasjon og FORTE Kreditt avregnes og tildeles det skattemessige overskuddet de enkelte andelseierne pé arlig
basis, og rapporteres arlig pa lik linje med ordinasre renteinntekter. Vied dretsslutt tildeles andelseierne nye andeler for et belap som tilsvarer
det skattemessige overskuddet som er opparbeidet av den enkelte andelseier. | aksjefondene utbetales det ikke utbytte.

Note 2 - Ainansielle derivater
Noen av fondene har hatt beholdning av finansielle derivater giennom dret. Hensikten med disse har vaert & eliminere valutarisiko i fondene.

Note 3 -Finansiell markedsrisiko Fondets avkastning kan variere betydeliginnenfor et &r. Den enkelte andelseiers gevinst eller tap vil derfor
avhenge avde eksakte tidspunkt for tegning og innlgsning av andeler. For investering i verdipapirfond gielder ikke noe garanti for det
investerte belgp. Markedsverdien, malt i norske kroner, gienspeilesi verdipapirfondetsbalanse. Aksiefondene er eksponert for svingninger i
aksjekursene. FORTE Global som investerer i utenlandske verdipapirer har ogsa valutarisiko. Rentefonden er eksponert for renterisiko og
kredittrisiko.

Note 4 - Skatteberegning Aksiefondene er i utgangspunktet ikke skattepliktige for kursgevinster og har ikke fradragsrett for tap ved
realisasjon. Sik skatte- frihet gielder ogsé i utgangpunktet for utbytter mottatt fra selskaper innenfor S 3 prosent av utbytter fra selskaper
skattemessig hjemmeherende | E3Ser imidlertid skattepliktig. Utbytter mottatt fra selskaper utenfor ESer i sin helhet skattepliktig. Pa grunn
av hayere utgifter enn disse skattepliktige inntektene er FORTE Norge, FORTE Global og FORTE Trander ikke i skatteposigjon for 2016.

Rentefond er skattepliktige. FORTE Pengemarked, FORTE Obligasion og FORTE Kreditt har imidlertid fradragsrett for utdeling til andelseierne
ogdet skattepliktige resultatet utdelesi sin helhet til andelseierne slik at fondet ikke kommer i skatteposigion.

Note 5 - Andre kostnader Andre kostnader bestar av transakgonsdrevene depotkostnader som blir belastet fondene.

Note 6 - Omlgpshastighet

Omlgpshastighet er et mél p& handelsvolumets sterrelse justert for tegning og innl@sning av andeler.
Omlgpshastigheten er bergegnet som det minste av henholdsvis samlet kjep og samlet salg av verdipapirer
i lepet av dret, delt pa giennomsnittlig forvaltningskapital i lzpet av aret.

Omlgpshastighet i 2016 var: FORTE Norge, 125 %
FORTE Global, 47 %
FORTE Trgnder 85 %
FORTE Pengemarked, 72%
FORTE Cbligasion, 45 %
FORTE Kreditt, 60 %

Note 7 - Tegnings/ Innlesningsprovisjoner
Vied tegnig og innlasnings belastes felgende provigon pa det aktuelle belgp som tilfaller forvaltningsselskapet:

Tegning Innl@sning
FORTE Norge, 1,0% 05%
FORTE Global, 1.0% 0,5%
FORTE Trander 1,0% 0,5%
FORTE Pengemarked, 0,0% 0,0 %
FORTE Obligagjon, 03 % 03%

FORTE Kreditt, 0,3 % 0,3 %



Note 8 - Forvaltningshonorar
Forvaltningshonerarene beregnes daglig basert pa fondenes forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.

Honorarene utbetales mé&nedlig til forvaltning: FORTE Norge, 20% pa
FORTEGlobal, 20% p.a.
FORTE Pengemarked, 0,3% p.a.
FORTE Obligasion, 05% p.a.
FORTE Trgnder 20% pa.
FORTE Kreditt 0,75 % p.a
Note 9 - Egenkapital FORTE FORTE FORTE
Norge Global Trender
Egenkapital pr 31.12.2015 32101776 62 893 703 19443 802
Tegningi 2016 150 132 055 23817 837 456 958 857
Innl@sning i 2016 -25784 398 -16 575 802 -100 227 595
2016 resultat overfart til egenkapital 32 993 449 -1104 333 69 432 240
Egenkapital pr 31.12.2016 189 442 881 69 031 405 445 607 304
Antall andeler, 31.12.2016 1154 031 443 033 2034 569
Basis kurs pr. andel 164,1575 155,8154 219,0181
FORTE FORTE FORTE
Pengemarked Obligasion Kreditt
Egenkapital pr 31.12.2015 258 584 236 1008 570 636 79 258 989
Tegning i 2016 310216 882 276 048 421 83004 980
Innlgsning i 2016 -344 896 904 -339994 679 -24 975 275
2016 resultat overfert til egenkapital 3951953 4526 034 10 224 959
Utbetalt andelseiere for nye tegninger 3067 181 38511925 -
Egenkapital pr 31.12.2016 230923 349 987 662 336 147 513 652
Antall andeler, 31.12.2016 2303 960 8841673 1616698
Basis kurs pr. andel 100,2289 111,7054 91,2438




% 9°¢6 Z09 501 /Z 895 58 061 596 LS. €91 alijopodudedipian wng
% vr'e ¥ar 901 000 086 7 L1G€/8Y SIBg OO 000 OF NBcMHO SREESONOM
% ¥0'T 00¢ 615 00F ¥G1 t 00} GE9 € slZd OBO 086 LS SV LWNIY
Bil

% 6V €56 821 L 00v 820G I¥00S6 € sIZd OO 000 625 06"0MON I 00 NOWTYS HSLLLOCS
%8LY 056 659 00E LLS 8 0S€E /58 L sIEgoR0 000 EE SZ'ION VOV YN TYS
% ZEY VBE 662 005G /6.8 90L 818G sIBg OBD 005 2 SV NOWTYS THACH AVAON
% 988 09e 6T L 00Z 190 8L 0¥8 S8/ 9l 8124080 000 9kL ISAAVHINRIYIN
% 60 10 €06 | 00 €€ 8 669 621 9 5129 OBO 000 20L #HON GO0V SARO
%Bl'y €19 160 | 005 ZVG 8 1880G% 2 S1eg O8O 000 20L WBY Q00HVE TIOAZUSNY
winsuoy

% I8 69EG/Z 000 828 ¥ LE9ess ¥ 59080 000 L2 WY dNCHD TN
mpjniiseaju|

%90'¢ L1662 00L 0829 1196529 SIBg 0RO 000 .G VS L vBas
% 1S'¥ vizZ Ie2- 000 ¥81 6 pLZ LEr 6 SIZg 0RO 0002¢ TILNHS HIY NVEEAMSEON
%99'L Vi a A 005 L€ cO0EEL € 8iEg O8O 000 SE 10'0CBN ALTONITIOH ONTHEE0H
% ¥0'S 266 852 005 G0Z 9 890G OV6 G 8189 OO 000051 80°IYON YSYSNOLLTICS SV
% €0'e BSEELO L 00G 891 9 Pl GGL G SIZJ OO 000 €L IMON VSV GWVORROd
HIsnpU]

% S¥'L 0z 8z¢ 898 1G66¢ #99¢€292 slgg os0 68609 1S3A NDINVERIVES
%89'L ZLLLlE 0096LP € 8zr Z0L € SIZg 0RO 00902 SNHREDY TIOAISO L YNVERIVS
% EE'S 698 121 0052649 1£90/09 BI2g OO 000 0EL FOHONRION 1 MNVERIVES
% €8T 919025 005 092G 886626 BIBg 0RO 00028 OLMON ¥SY NEDINVEIVIONYS
% 60% Z2L 64T 000 SFE 8 8/89908 5123080 000 G9 WY HONENa
SueuH

% G5'E vLOLLL L 000 G¥Z 2 986 /909 slegos0 000082 THOHBHO YONCS
%88 926 8L9 00868 LL Z/8€lT L 812080 0000LLZ YSY ONd
%95'8 68€ 860 9 000 LGF LL L1925E b1 5129 O8O 000 0E9 AL3HOHSHO M
% 0L'6 89/ ¥58 5 000 OFS 81 Z62689 ¢ 5129 OO 000 0ZL BV gD
[ETT=]

jspuojijepuy  deyjasb pssiealn  ipJanspayiely sudisoy  payely  Buwpjoyag Jidedipaap

SON 1) ‘910Z'ZL°LE 4d aljeyepodudedipia- 0} 10N

abIoN I 1MOA



% 6186 8.5 09% 85 186 LOS 9t £0v L0 98¢ aljpjopodidedipiaa wng
% ¥2'e 7.6680 1 005 LEL YL 825 LPOEL 829 O8O 000 €81 SV NBLLYHOHOL
% 2S'L 86/ GOV 0028689 Z0BZEY 9 sieg 0O 006G LEZ WYSIN
HEnpu|

% L¥'t GGEGar | LIBYEE 0T L9G 6¥8 81 sleg 0D L/E8ZL WSY TI0LVIS
% Sy 0sL €4/ 00€ €72 02 0SL O/F 6L sl6g OO 000€.91L WY ENEV/M
%hibt eov gl L 009 /6002 /616681 s51og 080 0000/£2 ¥SY ONG
% 9F'6 LLP 896 €L 052 820 €7 ££8 650 62 slpg oD 005 8.2 darEy
%697 /98¢6e6 ¢ 0008lE L €el zee 8l s8Jog 80 00099 VSV DY
Beug

% ¥2'0 . 005201 L 005 Z0L L slgg 080 005 0L ANVERAIVAS QOASSAVIS
% ¥2'€ 19z 1862 000 2EL ¥L €8L08L 1L 5189 080 000 85 AN NDINVERVE
% 20'6 gzL 9069 ZS6 510 Ly #2860} ¥ slog o8O LS €E9 NIAB L YINVEBRIVES
Yo lL'L 80£Z.E 052 90E S PR ESB ¥ 5.9Q OO 05F 2v MNVERIVES SNHEW
% ¥LE 7ELBLEE 199 9T ¥ EE61PE L slog o8O /0L 9/) ANVERRIVES ONY B BH
% €90 0zl & 0000982 0zl €982 sleg OO 006 /2 ANVERIVAS ONOEO
% 00 888 66 ogr ELE L TISELTL 8.og O8O 98V Z) MNVERVAES NSBYY
SueuH

% 88'c 1P G06- /99¢€9 /1 7Ll 6ES 8L 5leg OB0 G/ /EZT WY RO
Y% L't L0 951 6EL #5002 660 855 61 slog OO EVE LLS [NES DIQHON
%006 6L00LS- 08G G¥/. 22 665 G5G €2 5109 080 GLET/) NCHOSOMITINOIE AN
Bl

% 15'6 9/Z¢€/6 05/ LEZ Y .t 852 o sJog 080 00S /91 WSV HYINTYS
Yo Ll G560 8 lS€0LL1E ZIP ¥99 €L sleg o0 188 0L NOWWTYS TYACH AVAHON
% Be'T 029+0/ | 0S€ 688 0L 08,0816 5409 080 (0L 87l WSV WUSIEIN
% GGt 6182602 00L 80402 182 0L9 8L si2g o0 000 EEL 1S9AYH ANV IN
% 99' £E090r € 00v 89L L2 19€29. L) si2g 080 000 ¥ dNCHOD A0OIVES ACHT
Yo L't Yr2 29l ¥ 00€ €7€ 02 950 L85 GL $)8g 080 000 672 [0/0%7= 3= )
% 95t 0682L9¢ ZeTrLLoz ZrE LOL L 5489 OO 866 9¥Z VBV dNOHD WAMY
WINsucy

Jopuo} i jspuy  dejjash pssijealn  ipJenspay.e|y spdisoy palely  Buupjoyeg Jidedipiap

GION 1) ‘91.0ZZ1'LE 1d 3ljeysyiodaidedipiap- 0L 910N

Jopugs] 31MO4



%Z'L6 vIZ 9EL Sl 00€ £1Z 19 aljeyeyiod wng
%ZL'0- 978 G8- 978 68- g/ Gal gl 016 660 8L HME plesuoseine
PlenuoyeInfep

% €26 201 2285l lZL 662 19 920 LIV 1S aljejopiodaidedipion wng
% GE'0L 120861 10861 . 000 000 £ €LLES NOLML D-E10H
% 06'6 69E VLB E 69Z 8¥8 9 106 €€0 € a4 H Va0 SNYN ESANOA
Heqop

% /8°CL 195 025 L €/8 16G 6 zZle L/08 887 62 ZYSAINYdNOD HHTVIAS NVEBY NSBG-EgY
% 00°L 922 80¢ BLE VI8 ¥ €GL 9ES ¥ €€l b O 3NV NBGEaY
% 169 G516 698 LLLeely 961 26 € 6EY 6 2V MO SIDAVIN ONIEHE NG NSBGEaY
BjIBUy-125 ey

% 0S'y 9zZ ot 6/0€LLE 2689/9¢ oSy € 413 AENT IVNONYA
B)Ualy-PION

%29'LL 80V Ol t G6Z 8E0 8 188/29¢ BEE L Q0VHMNE | AO0TONHOAL
% 801 LTy S €€C /G /L 092206 L Z1969 OF NV3dOHME Z0Md MO L
% L8 ¥29822 ¢ €6 918G 69l 885G € P69 Gl dv0 | HIMOHO dvD AIIN - TYINS &M NNV
%E€LG 8.7 €ET /0196 € 96/ /ZL€ o8 L V NY3dOHE NSV D8
edoirg

% ZC'8 ¥R /822 ¥¥8 /896G 000 00V € 682 62 dv0 TIVIAS ALINOE DIGHON VAGON
:wﬁ._oz
Jopuoy | [spuy  dej jash Jssijealn  IpJoAspaye |y sudisoy paxyiely  Buupjoysg Jidedipsap

MON 1) ‘910221 LE 4d sligjerodaidedipiap- 0L 910N

[EdOIO 31MOH



% EL1LE

ujsnpuj
seuoknysusueLY Bo Jeyueg
Jaunwiioy Bo Jexy

SeH lojuain JaJided spsueEfsER
SR wouu Jaiided apejueebsE R
Jouokesiueblo sjpuckeuisny

‘g SSSEePONSY
G SssepoysH
‘v essepoyisY
‘£ SSSBPONSY
- SESEPOYSH
‘| SSSEpiONEY
‘oysLIpar| axsafey Jey g essep Bo oysLIpa asene| ey | essep

"OBUNIPA.D S219P Jalje JassEPIONSL S35 | Jipuul Je sualidedipian, (.

B
2600

: [epueiuRuOy pjul * pliade| BiuswouusB e
“(uokeunp uesipoLy) JeywicsiaRIuay ualigaviod | |)exeN

BupsnBaueusl aisau |0y |1} Welj Iidedajual jo ed usBuluseye abie sBinnuswouusB usp Je ajual nipRIE (.

THZ 982 £L PPMSUUDUE] WS

% 60'6 69'055 66 0Z BB ONCHD

% 62'6 9G'8¥9 /0% 12 ANVERIVAS ANV RIO

% 8¥'6 60289506 LZ NEDINYE VOO

% 6¥'L £1'508 ¥ £ NEDINVESNHEN

% IE'2 12'009€L¥ S ana

[SPUBUBIUGY

%4289 981826 110669 /S 168 0L 951 afigjepodudedipion wng

S %06'L %9l €62 12 £G/ 666 ¥ 005 216 ¥ 6L0Z°0L'80 000 000G HNVERIYAS NNLL

G %hZ6'L  %GLZ 08 0l 086046 ¥ 005 096 ¥ 0Z0Z'€0'LL 000 000§ HRIVS TVAYNENS

G %P8l %olL'T 8G€ 95 858 66 ¥ 006 8€6 ¥ 61028071 000000 S B5 NEWNZAIS

G %987 %O0LS Stv 86 89/ G/L €L €28 LJ0€L 8L02°0L'ZZ 000000 €L VBV ONVHERIOLS

S %60C %20€ 295 ¥£ LEL 169 6959£6 9 6L0Z'LL+0 000000 L WY MNYE O13vd

S %W0T %EEP  SSELY GPO 2666 000 ¥50 0} 610Z'90°LL 000000 0L RV OOMEHO

G %Y0Z % IEV  0296S 0295600} 000 0¥0 0 8L0Z'LL°LZ 000000 0L 3V NEDINYE SO0

G %HeET %969 L1268 L1180 9L Q0% 146 Gl 8L02'60'¥Z 000 000 9L NvERYS 15BN

G %hYET %8EV 0Z¥ €01 0z6 221 0L 005 610 0k 210Z°10°LL 000000 0L MNVERRIVAS INNAOIN

G R ANANE e 58 €66 182 ££59900) 0005€8 6 6L0Z'Z0+0 000 000 0L HNVERAVAS VeoaH

g %OL'Z  %¥6'9 96/ ¥6 95k 6L0 9L 00L ¥26 G 6L02'60°'2Z 000 000 9L 845 NITYCLTVH

G %HEee'T %OEV 862 19 86/ Z/001 000 LL0 Ok 610Z°'90°Z0 000 000 0L ANVERIVAS IO

G %88°L %169 9. GEL 9/6 /E0G 006 206 ¥ 8L0Z¥0'0Z 000 000 G SNYNIH Fovad

G %HOVZT % 6F9 0S€ ¥e- 059 566 1 000 0€0 G4 6L0Z'60°'ZZ 000 000Gl ANVERYS NELLOHO

G %hGET  %EEY 25 ZL6SLL 0L Q0% 160 0 81025020 000000 0} BBV NERINO 90 TYaNSHY

(+x ossepy (, ous1 jopuoyl dejpsunch  Iprosspaxiep sudsoy Irepo4 auapAied nidedipiap
oSy AIDBIE  [9puY yasiealn

MON 1) ‘910z Z1"LE 1d oligjepiodaidedipian- 0L 230N

payewsbuad IIMOH



WEnpuj
1L 1 11} Bo Jayueg

‘g esseloysR

JBunuiLIoy Bo kg

SrF Jojuan sended apajueefsER
SrH wouu ssaded spajueeds ey
Jauokes|ueblo ajeuckeusQ

] 9
b essepiosy
7 FESRPHOAE
Z ESEMOY By
+| SSSEDONISRY
DsLpan aEafey ey g 355ep 5o 04SLNIPAD| apane) ey | sssep)

OELNIPA.Y $19D Ja)je JeSSENONEL s | JBpuUl I8 suandedipian, {,,

A 1epuR Loy piul ' priede| BinuuswouuslB japian,

eZZ'L

“{uokzinp pes|pow) uwcsigieiuay usfiejspod | ||

BuuisinBasaus: aau fllepioy ||} way Nidedaiual 1o ed Uablugexse obiue sbinyuswouusit usp Ja sjuas ApRLE (.

% 68'C FIE S0P 8 PPIOSULID{UEY WG
% 00'0 12’808 ¥E NEBANYESNH B
% 20T 96'826 000 02 YINVERIVS NESwY
% 98’} 84'G/G B9E 8L anNg
[BPUBIIEIGY
% 1’96 I£8GIZZL-  EEDGEB 6P 0.8 850 296 aljajopodiidedipan wing
5 %YLE %6l £87IZ8ve-  /1/BZ/0/PL  0000SSS0SL  $ZOZ'ZO0L 00'000000SL ¥Z0Z /0 /ZOYNVERIVES TVaVNIS
S %BEY  %OEY LE'Pe68LL-  EE'ESLBZGZY  S9LMLBOLZF  0SOZZLLE 00'00C 000+ 06121 /1€ N HOSBAN ANVEERHIOLS
S %BES %Yl 96'62F 8L 95'6ZE QLG 00'006LEL9L  BLOZOLZZ DO'0O0 D00 9L 81 /04 /22 NeH WY ONVHERH0LS
g %ISE % ISY  00'WZLOEE  00'WLB8PLSP  O0USEBIBYY  02Z0Z'LL'ZL 0O'DOOO0OSK HOB NENYER-VS
S %86Y %0ST LSS CUYO0EVI¥Z 00005 ZELV2  +20Z'2L'60 00000 000 SE FZOZ /21 160 INVOHON ENOCE YNVERIVES
S %P9C %0V  6TEIELL - LS LTLEE  DD'O0OOVEOF  £202'90°L0 00'000 000 O £20Z/90 95 N YNVEBHVES SENCONYS
g %ELE  %OSt 00'60509Z-  O0'GBYGEZ8 YL  00'0000B0SL  +Z0Z'90°LO 00’000 000SGH ¥Z0Z /90 2 YNVERIVAS SOHOH NEMINVESOHOH
g W%ll'e %9t 6VPESLIE  /8'68C0LBSP  BE'S0L86PSP  6LOZ'LLPO 00’000 00D SY VSV YINVE QL3vd
S %IEE %IGY  vL90L998  BLUEOBI9VP  ZEEOPOVGSK  091ZZLLE 00000000 S 091Z°ZL'LE BvXINYE VACHON
g %I0E %00l 00'0FOOFL- 000966586  00VOOODOOL  $ZOZZL'9L 00’000 000 0L YZOTIT L 191 MNVERIVAS WS 0 WO
S %STEC %W0L0  v9'88B¥S- SE'LLL/969  00000ZROL $Z0Z' L1 LL 00'000 000 £ PZOTI L L1 L ANYERYES SIS TYNCEBENYENLT
S %9L'E %050  O0SE99 8- 0G'9LE896P 000000080 ¥Z0Z'90°El 00'000 000§ $E0Z-00/€ | MNVERVAES ONNEZDNVH
g %O0r'E %E6E  680ZETSF  BROZEOVRBE  00'0008BESE  +WOZ0L'E0 00000000 DY YY0Z 0} 'E0 DNRMEHCH 3ADABNTD
g %ESE % bl 00'2lo el 00'£LL 02691  00'0059068L  $Z0Z'90°ZL 0O'000 000 ZL ¥Z/90/LL NHINYE 20BN
g %09% %E0T €E'6/209)-  /9'0ZL6T00 0000006k OZ  S202'L0°LZ 00'000 000 0T SZ0Z/L0/1ZSY LLKERDHONOE WiE
g %TZT  WBLZ'L 00'z80481- 00'906TE6 1L 00'000CELZL  +20Z°€0°6+ 00'000000ZI Y202 /E0/6 1 YNVEERVAS TWEEDNTEA
] %EL'E  %6ZY 68'/ZE€81- 006YO/lPZy 68'9/0092¢  09MZZL LS DO'000O00EY 091271 LE WSV MNVE NG
5 %TES %8ST  SOMYECCL  SOMWETBFSC  00'0000/ESZ  0Z0Z'ZL'90 00'000 000 ST £2/21 190 N SV HINVE DENVT
S G%UE'E %S0 00'SEP el 00'SBFEEBF  00'0000I8 ¥ S20Z'E0’L} 00'000 000G STOTE0/LL WSV MNvE N
ajiel apUsiiH
G %G6T %OFPD  SLLPEOL  ¥8'SS9SEEE  00'000HEE $Z0Z'0L'Z0 00'000 000 ¥ Ui} P2 /7). YNVERWES TWONNNS
g %BEPZ %OTL B0'0/BGOL- 99'9TTHE8 L G2'BB00E0ZL  0Z0Z'0L'ZZ 00'000000 LI 0Z0Z-04 /2T %56 VY ONvHERH0IS
S %99t %896 LZ'EOBEYL L  6L'BOB/EDSE  Z6'POOPEPPE  0Z0Z'SO'6L 0O'000 000 ¥8 650’8 LSEA NDINVERVAS
= %e0't  %ELE S9'EZV /6T BSBFLGGL 96 PZE/SESEO0L  6L0Z60°0L 0O'000 00008 VLN %} HOW NDINVERIVES
G %E0E %20t 00'8E9 €€ 00'9E98E00L  00'0005000)  +202'S0'20 00'000 000 0L $Z/50/20 NV BNOCE MNVERAAS
5 %1iL'S %96 B5/GZG0S - LP'OSZ/STGE  00'PZGE9L66  6L0Z'ZL'60 00'000 00098 Nedd- VSV INVE RS | ANVERVES
] %10 %O0L6 6V'0B69LL 1= 0L'959¥18S6  6L'68S LES /5 0Z0ZF0'E0 00'000 000 98 NH94SZ'8 NING L ANVERvS
g %8P'S %95t OZ'8E68/6-  6F/BEBPLSE  9L'GZEJZLOE  6LOZ'60'EZ 00'DOD 000 OE 61'60'EZ NEMNVEBHVS HE TowA - 300
S %SGES %S0T 2T'ylLTiz TCYLLTLTOZ  00'0000000Z  920Z'60°SL 0O'000 0000 Nt 9Z/91 MNVESHVES NRE
G %Y % 5L 052096 0S'V/GE06VL  00'00SZI8PL  52OZ'S0'LZ 00'000 000K NeH S2/51 VS MNYE IOI0BNTD
Sjual Bey
(.o ossep (, aaa jopuojl  dejfsuiadd  ipsenspaely sudpay Hep0d auapAled adedipiap,
BN AIDRLE  [epUY Hasijealn

MON 1) “al0z°Z1'be 4d alisjeriodudedipian- gL a1oN

uofseblgo 312404



FORTE Kreditt

Note 10 Verdipapirportefelje pr31.12.2016, {i NOK

Urealisert Andel Hfektiv Risiko-

Verd|papir Pilydene Forfall Kostpris Markedsverdl  gevinst/tap | fondet rente *) klasse **)
Enerd
AKER BP 255238 0207.2020 5151125 5769182 331% 356% 6
ATLANTIC OFFSHORE 300000 160682017 1057 500 20167 Q01% 000% ]
AMLOO DRILLINGALC 200000 (2.04.2019 1770485 1960 154 133% 1442% [
BEERENBERGHOLDING 600000 27.082018 825000 882353 067% 744% 6
BLUBVATER HOLDING 200000 10122018 128111 1700950 115% 2822% 8
BOACOV A8 200000 07.10.2019 2431 867 1204440 082% 000% -]
BOA OFFSHOREAS 1000000 18122018 1528250 431138 029% 000% 6
B/ CFFEHORELTD 2000000 11.03.2019 2008000 2403005 1.683% 10,72% 8
DIAMOND OFFSHORE. 400000 01.11.2043 1156945 1266132 085% 7.26% 8
DNO ASA 1000000 18.06 2020 34870896 4614888 312% 1282% 6
DOF ASA 1000000 07.08.2021 538250 255000 -281250 017% -D44% 8
DOUPHIN GROUP ASA 1000000 05122017 2042000 30100 -20118C0 0.02% 000% -]
ECESVIK OFFSHORE 300000 22052018 767 500 663 560 -103510 045% 3824% [}
ENSIOAC 350000 01.10.2044 3000569 3832919 832360 259% 795% 8
FARSTAD SHIFFING 400000 28.05.2018 1005500 290000 -715500 020% 000% 8
HAVILA SHIFAING 1000000 30082016 165 000 155000 -10000 010% 000% 6
|IGASENERGYALE 3000000 22032018 947 018 1003 407 61389 068% 3805% B
NOBLE CORP 2000000 15.03.2042 2361606 2956391 504 784 200% B844% €
NORTH ATLANTIC DR 100000 01.022019 302203 497 147 184 944 034% 000% 6
OLYMACSHIFANG 200000 18082019 11000 000 26017 -773983 015% 000% 6
FOLARCUSLTD 1000000 08072019 210000 205000 5000 014% 000% L]
SEADRILL 5000000 12022018 B4sare 4279885 4179857 280% 000% 1
SBW OFFSHORE 10000C0 28.03.2019 1007 500 510466 =497 034 035% 3920% ]
SOLSTAD OFFSHO 1000000 24.06.2019 609627 636008 26382 043% 1661% 6
SONGA OFFEHORE 2000000 17.11.2020 2180000 2435222 256222 165% 1283% 1
TERRAY OFFSHCRE 1000000 30.01.2019 4374000 4271398 -102602 289% 1401% 8
TRANSOCEAN INC 100000 1503 2038 4852178 6859851 2047773 467% B75% 6
VOLSTAD SUBSEA 400000 05.01.2017 B03012 548 350 -266 6683 037% 000% 8
Finans
BANK NORWEGIAN 800000 31122160 10000CO 1013531 13531 089% 610% El
BAPORT MANAGEMENT 250000 17.11.2019 944 958 919546 25411 0,62% 18613% ]
DNBASA 1000000 31.122160 3258000 3568973 309673 242% 600% 6
[FOUR FINANCE 58 1000000 22 052021 1838160 1875068 38906 127 % 11,00% El
GRONG SPAREBANK 1000000 31122160 1000000 1011576 11576 068% 587% 5
KAEBU003/29/49 3000000 31122160 89520 89474 46 007% 570% 5
SKUDNESHAVN SPAREBANK 1000000 31.122180 1000000 1008 121 811 0B8% 586 5
SPAREBANKEN VEST 10000000 31.12.2180 1000000 1012302 12302 069% 543% 6
STADSBYGD SPAREBANK 1000000 08092021 11000 000 1018061 180861 065% 609% 5
VERDIBANKEN ASA 2000000 29.04.2020 1662150 1857978 4174 112% 669% 5
Konsum
CATENA MEDIA PLC 600000,00 1609.2019 1852 500,00 183145734 -2104288 124% 800% &
CHERRY AB 500000,00 11.07.2020 840 810.00 G667 811 2730811 066% 1080% ]
CORRAL PETROLELIM HO 200000,00 15.05.2021 1893 735,59 1594 864,57 112898 135% 1200% 6
EURDPEAN ENERGY AS 300000000 05032018 83378598 845 404,50 1161851 057% 1386% B
HANCAP AR 1000000,00 11.10.2018 S35018,00 94347826 84568,26 064% 0.00% 8
HAVYARD GROUP ASA 250000000 13122018 1267 500,00 171814000  450640,00 1.16% 1875% -]
ICELANDAIR GROUP HF 150000000 26.10.2021 124153500 130985861 88 321,81 089% 441% 8
HISTEFCSAS 10000CO00 05122019 100000000 100871111 871111 088% B.54% 8
NORCE L SWVEDEN 10000C000 23062021 893 600,00 591 701,55 -7888,04 067% 302% 6
MNORTH ALLIANCE 1000000,00 2012.2018 1000 CCO,00 1002492333 249833 DEd% B13% &
PERSCNALHUSET 1000000,00 11.082019 100000000 87265028 12734972 059% 13683% 8
REC SUICON ASA 2000000.00 03052018 830 000,00 8684 331,34 6433134 057 % 1589% -]
RECIPHARM AB 150000,00 06.10.2021 934 300,00 985 901,53 160153  083% 277% [
SASAB 10000000 01.04.2019 91349983 85286191  60837.93 058% ©67% 6
SCAN BIDCO 1000000,00 2706 2022 1264 600,00 12292179 -3537821 083% 6,70% 6
SOLOR BIOENERG 1000000,00 02112017 530 000,00 52407500 B407500  D40% 77.91% 3
SRV YHTIOT OV 300000000 31122160 944 200,00 970 322,50 2612250 066% 1197% B
WOBTOK NBA VENTURE 77773500 09.06 2019 1004 999,84 976 208,63 -28791.21 066% 551% 6
YARA INTERNATIONAL 1014 459,00 05.08,2026 4250962,30 417785427 -73308,03 283% 412% 6
Shippping
BONHELIR 06/ 2021 150 000,00 08.07.2021 3000 000,00 286604343 -133956,57 194% 602% ]
OCLOR GROUP ASA 100000000 17122020 200000000 2064 933,33 6493333 140% 504% ]
BaAR 300000,00 07.07 2017 1885 000,00 196608556 -2891444 133% 11.79% 6
GASLCGLTD 1500000,00 27.06.2018 1039 000,00 103320802 -25793,98 070% 439% 3
GAILCGLTD 1000000,00 27.06.2021 1CC0 000,00 103361083 3361083 070% 7.34% ]
GOLARLNG PARTNERS 200000000 14102017 1055000,00 1027 658 74 27 341,26 070% 455% 6
GOLARLNG PARTNERS 500000,00 22052020 14272811 1G2864183 201 380,13 1,10%  744% 3
GOLDEN OCEAN GROUP 100000000 30012018 128275840 142200326 13924486 096% 1381% 8
KAVENESSSHIP HO 2000C0,00 27052021 1000 000,00 100556559 556559 068% 634% 6
NAVIGATORHLDGLTD 2000CC0,00 18122017 497429327 528970996 31541669 358 683% 6
OCEAN YIELD ASA 2000000.00 23082021 188402888 -15971.11 134% 586% 8
OCEANIC CHAMAON 1000000,00 20022020 239343156 19765396 162% 3762% €
COFELSE 1000000,00 03122016 108406058  -20038.42 070% 606% 6
CORELSE 1000000,00 20.09.2019 102154858 2154858 069% BI6% <
SOORPIO TANKERSINC 385653600 01072018 216184250 215117164 -10770,86 146% 0,00% 6
SHIP ANANCE (NTL 2000000,00 19.032019 2830000,00 284093420 11098420 189% B27% 8
SHIPFINANCE INTL 100000000 16102021 281431500 308435872 27004372 208% 593% 6
STENA AB 100000000 01.02.2024 211134300 238292717 27158417 161% 660% 6
SUNBORN LONDON OY 101505500 2609 2021 913 180,00 91372842 548,42 082% 508% 6
TEEKAY CORP 100000000 15012020  2809627,70 34163933 80572563 231% 868% ]
TEEKAY LNG PARTNERS 100000,00 28.10.2021 2000000,00 203867333 3967333 138% 695% 6
KNG SUPFLY SHIP 1000000.C0 21.032017 1059900,00 34153456 -718368544 023% 000% 8
MOLSTAD sHIP 200000000 30.05.2018 411 080,00 9380666 31747344 006% 000% [
Bendom
DIGREXFETSUN 100000 11.06 2019 1000000 1020911 2091083 089% 410% -]
BCRGESTAD 1000000 0310.2017 887 500 1017 574 30074,44 069% B22% 6
MERANTILBYEG H 100000 20.12.2017 2000000 2004 219 421918 1.35% 000% B
NORDLYSAB 400000 12092018 3596580 3691850 9527037 250% 538% 8
FRO IARITAL AS 1000000 01052020 806743 850882 -55851,22 058% 10,45% 6
STENDORREN FAST 1000000 18022018 2700820 2941586 240 885,00 1.99% 453% 8
AMASTEN HOLDING 1000000 02082019 996 999 972443 24 558,01 0,68% -02% €
TOBIN PROPERTIESAB 3000000 01,07.2019 890100 993522 842220  088% T79% 6
VICTORIA PARK A3 5000000 17.06.2020 2010800 1843302 -67 298,40 132%  661% ]
Sum verdipapirportefalje 150312150 146020704 4201446 98,85%
Valutakontrakt
Valutakontrakt BIR BO061819 15032017 6086952 25143 25143 002%
Valutakontrakt DKK 1218684 15032017 1223272 -4 587 -4587 0,00 %
Valutakortrakt SEK 17318469 1503 2017 17804978 485509 ~485509 0.33%
Valutakentrakt USD 50445432 15032017 5034218 122274 122274 0.08%
Sum verdipapirportefelje 145627739 4684411 98,58 %

2088751 1,41 %
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Til styret i Forte Fondsforvaltning AS
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert &rsregnskapet for verdipapirfondene, som viser folgende resultater:

Forte Norge kr 32 993 449
Forte Global kr -1104 333
Forte Trender kr 69 432 240
Forte Pengemarked  kr 7 019 134
Forte Obligasjon kr 43 037 959
Forte Kreditt kr . 10 224 959

Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2016, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet
per denne datoen og noter til drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfelgende Arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2016, og av dets resultater for
regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vére oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vére
avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Purig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon bestdr av drsberetningen, men
inkluderer ikke arsregnskapet og revisjonsberetningen.

Vér uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

PricewaterhouseCoopers AS, Bratterkaia 17 B, Postboks 6365 Sluppen, NO-7492 Trondheim
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I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det vir oppgave & lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt 4 rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for darsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nodvendig
for 4 kunne utarbeide et rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge
av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av &rsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for &rsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er 4 oppn betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfort i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 4 pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa &rsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjsnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

+ identifiserer og anslir vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for &
h&ndtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for vir konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som folge av misligheter
ikke blir avdekket, er hoyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebare samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av intern kontroll.

. opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for a
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

»  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.
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«  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser ellér forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer vir konklusjon om rsregnskapet og &rsberetningen. Vére
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfolgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfore at selskapet ikke fortsetter
driften.

«  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pd en méte som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsi informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om purige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om Arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet
og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nodvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Trondheim 3. mars 2017
PricewaterhouseCoopers AS
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Rune Kenneth S. Laedre
Statsautorisert revisor
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